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ASSET MANAGEMENT

FONDOS DINAMICOS

:Qué es un Fondo Dinamico?

Es una cartera gestionada de Fondos Mutuos que se construye segun tu perfil de inversionista
y bajo una administraciéon activa y permanente en el tiempo.

:Por qué escoger un Fondo Dinamico?

SIMPLIFICAMOS TU VIDA

O

GESTION ESPECIALIZADAY ACTIVA

Expertos de LarrainVial Asset Management gestionaran activamente
tus inversiones, monitoreando las oportunidades del mercadoy
construyendo consistentemente en el tiempo una cartera de Fondos
Mutuos acorde a tu perfil de inversionistay Fondo Dindmico escogido.

DIVERSIFICACION DE TUS INVERSIONES

Las estrategias de inversion de Fondos Dindmicos invertiran en
diversas clases de activos, tanto en Chile como en el extranjero, lo que
permitira disminuir el riesgo de tus inversiones y conseguir retornos
mas estables en el tiempo.

INFORMACION PERMANENTE
Te mantendremos informado periddicamente sobre la composicion,
cambios y rendimientos de tu inversion.

Queremos entregarte una solucion que simplifica la gestiéon de tus inversiones y con la
confianza que estan siendo administradas permanentemente por especialistas.
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Servicio Fondo Dinamico - Desempeiio Mensual Fondo Dindmico Conservador

Plazo recomendado de inversion: Mayor a 3 meses

QUE PASO EN EL MES

e Si bien el mes comenzd positivo para los mercados, los
precios terminaron corrigiendo fuertemente luego de que el
Fed (EE.UU.) recortara sélo en 25 puntos base la tasa de
politica monetaria. Ademas, los Ultimos dias de julio Donald
Trump reanudo sus ataques al gobierno chino en medio de la
Guerra Comercial.

LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Julio 2019

NUESTRA GESTION EN EL MES

e Durante julio no hicimos cambios en nuestro posicionamiento
dentro del portafolio. Nuestro foco de inversion se mantuvo
en una estrategia defensiva tomando mayor exposicion a
mercados desarrollados que emergentes.

e Enlaregion, particularmente en Brasil destacaron los avances NIVEL DE RIESGO
en la Reforma de Pensiones que lleva a cabo el gobierno vy el Bajo Medio Alto
recorte de 50 puntos base en la tasa de politica monetaria
(Selic). En Chile, el Banco Central no hizo modificaciones en _
su actual politica mientras que la actividad econdémica local A
contintia debilitdndose y el dolar apreciandose respecto al .
peso. RANGO DE INVERSION
e  Finalmente, destacd la eleccion de Boris Johnson como
Primer Ministro britanico. El mercado estd nervioso vy
temiendo una “desordenada” salida del Reino Unido de la . .
Unidn Europea. Min: 0% Max: 10% Min: 90%  Max: 100%
QUE VEMOS HACIA ADELANTE EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*
e Tal como hemos mencionado en informes anteriores, nuestra
principal  preocupacion seguird centrada en la  Guerra 108
Comercial. Los precios han corregido a la luz de esta 107
incertidumbre lo que se podria agudizar en activos de mayor 106
riesgo. 105
e |a fortaleza del dolar a nivel global genera una menor 104
aversion al riesgo. Si bien, desde el punto de vista tedrico esto 103
puede ser beneficioso para la actividad econdmica de los 102
paises emergentes (especialmente), en el corto/mediano 101
plazo podria tensionar los mercados financieros de aquellas 100
economias mas expuestas al dolar. 99— T T I
e A nivel local, junto con la desaceleracién de la actividad S - T - R B
econdmica, nos preocupa la caida que ha experimentado el ® 8 s ¢ g g 2 § g § g § =
precio del cobre y el impacto que puede generar en la
actividad minera de corto plazo.
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
G 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 2018
2019
7,36% 1,77% 4,34% 6,49% 7,38% 1,72%

*Rentabilidad Serie A al 31/07/2019

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION POR ACTIVO

e En nuestro Comité mensual, decidimos incrementar la exposicion a acciones americanas y de Latinoamérica, disminuyendo nuestra
exposicion a acciones europeas vy chilenas.

Deuda 97,3 % Capitalizacion 2,7 %

18,4%
0,5%
18,8%
2,2% 1,9% 73,6%
3,1%
73,6% 9
3,6% 0,4% 7.6%
B Deuda Internacional - Desarrollados |, B Capitalizacion Chilena l B Moneda Extranjera |
B Deuda Internacional - Emergentes | B Capitalizacion Desarrollados |, B Pesos 1T
Deuda Local en Pesos T Capitalizacion Emergentes | UF \
B Deuda Local en UF 1
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
COMPOSICION MES A MES INSTRUMENTOS EN LA ESTRATEGIA
80% LV Estados Unidos 1,76% 1,72% 1
5 CNS Acciones Chilenas 0,48% 0,45% 1
Kl LV Europa 0,19% 0,19% T
60% S .
= Asia Emergente (Schroder) 0,12% 0,11% l
'% LV Latinoamericano 0,09% 0,09% T
40% © Renta Variable EE.UU. (SPDR) 0,09% 0,09% 1
LV Asia 0,08% 0,07% 1
20% CNS Ahorro Dindmico 56,74% 56,74% 1
’ LV Hipotecario y Corporativo 30,55% 31,53% T
Caja 502% 412% 0
0% o B B o 'r§ LV Bonos High Yield Latam 2,33% 2,21% l
{N I \j\,% O,'\/Q) Qf\% K,’\% \\,'\AC'\QJ Q/,'\/ ‘O"\? «,'\ &/’\O\ \\f\ (\,’\q \/NO‘ 8 Bonos Investment Grade (MFS) 0,09% 1,25% T
LIV H LTI TS LIS LV Bonos High Yield Global 1,84% 0,67% 1
o ) Bonos EE.UU. (Legg Mason) 0,47% 0,46% N
.Dguda Local en UF .Cap\.ta\\.zac.\c?m Chilena Mercados Emergentes (Ashmore) 0.15% 0.29% 2
.Deuda Local en Pesos .Cap\tahzaoon Emergentes
Deuda Internacional - Desarrollados [l Alternativo
.Capita\izadc’)n Desarrollados .Deuda Internacional - Emergentes
EQUIPO DE INVERSION
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao —
“rinciples tor
. . . . . [ ] Respansiol
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones ST PRI nvestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Moderado

Servicio Fondo Dindamico - Desempeiio Mensual Fondo Dinamico Moderado Julio 2019
Plazo recomendado de inversion: Mayor a 6 meses
QUE PASO EN EL MES NUESTRA GESTION EN EL MES
e Si bien el mes comenzd positivo para los mercados, los e Durante julio no hicimos cambios en nuestro posicionamiento
precios terminaron corrigiendo fuertemente luego de que el dentro del portafolio. Nuestro foco de inversion se mantuvo
Fed (EE.UU.) recortara sélo en 25 puntos base la tasa de en una estrategia defensiva tomando mayor exposicion a
politica monetaria. Ademas, los Ultimos dias de julio Donald mercados desarrollados que emergentes.

Trump reanudo sus ataques al gobierno chino en medio de la
Guerra Comercial.

e Enlaregion, particularmente en Brasil destacaron los avances NIVEL DE RIESGO
en la Reforma de Pensiones que lleva a cabo el gobierno vy el Bajo Medio Alto
recorte de 50 puntos base en la tasa de politica monetaria
(Selic). En Chile, el Banco Central no hizo modificaciones en _
su actual politica mientras que la actividad econdémica local A
contintia debilitdndose y el dolar apreciandose respecto al .
peso. RANGO DE INVERSION

e Finalmente, destacd la eleccién de Boris Johnson como

Primer Ministro britdnico. El mercado estd nervioso vy Capitalizacién

temiendo una “desordenada” salida del Reino Unido de la . .
Unién Europea, Min: 10% Max: 30% Min: 70%  Max: 90%

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e  Tal como hemos mencionado en informes anteriores, nuestra

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

principal preocupacion seguird centrada en la Guerra 107
Comercial. Los precios han corregido a la luz de esta 106
incertidumbre lo que se podria agudizar en activos de mayor 105
riesgo.

e |a fortaleza del dolar a nivel global genera una menor o
aversion al riesgo. Si bien, desde el punto de vista tedrico esto 103
puede ser beneficioso para la actividad econdémica de los 102
paises emergentes (especialmente), en el corto/mediano 101
plazo podria tensionar los mercados financieros de aquellas 100
economias més expuestas al dolar. \ \ \ \ \ \ \ \ \

e A nivel local, junto con la desaceleracién de la actividad 5 & & 2 @ g 2 2 2 3 2 2 g
econdmica, nos preocupa la caida que ha experimentado el ® 8 s ¢ g g 2 § g § g § =
precio del cobre y el impacto que puede generar en la
actividad minera de corto plazo.

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2019 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 2018
7,19% 1,84% 3,51% 5,80% 5,95% 0,19%

“Rentabilidad Serie A al 31/07/2019

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION FONDO DINAMICO MODERADO
COMPOSICION POR ACTIVO

e En nuestro Comité mensual, decidimos incrementar la exposicion a acciones americanas y de Latinoamérica, disminuyendo nuestra
exposicion a acciones europeas vy chilenas.

Deuda 82,7 % Capitalizacion 17,3 %
17,8%
13,8% ’
4,0%
2,9% 11,3% 56,8%
oo, 56,8%
o 25,4%
1,0% 2,0%
B Deuda Internacional - Desarrollados |, B Capitalizacion Chilena l B Moneda Extranjera 1
B Deuda Internacional - Emergentes T B Capitalizacion Desarrollados T B Pesos T
Deuda Local en Pesos T Capitalizacion Emergentes | UF l
B Deuda Local en UF J
B Alternativo T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
COMPOSICION MES A MES INSTRUMENTOS EN LA ESTRATEGIA
80% s
E Alternativo Flexible (Robeco) 0,00% 0,97% T
[}
60% <
LV Estados Unidos 7,84% 7,73% 1
CNS Acciones Chilenas 4.32% 4.02% J
40% s
'8 LV Europa 3,00% 3,08% T
i Asia Emergente (Schroder) 0,92% 0,92% T
20% g LV Asia 0,61% 0,58% 1
S RV Japon (JP Morgan) 0,46% 0,49% T
0% Renta Variable EE.UU. (SPDR) 0,28% 0,29% T
o T H 0, 0,
@ /,\/‘b &/\% 4/NQ) /,\/‘b @/No\ \9 ,\/\9 &I\q {Nq '\E\ \o‘ LV Latmoamer\.ca'no- 0,18/2 0,19/2 T
be00 %@Q & RS é\b & Ké) @@ P \be ,\\}0 \3 CNS Ahorro Pmam\co . 44 41% 44 15% l
LV Hipotecario y Corporativo 24.21% 23,98% 1
M Dcuda Local en UF [l Capitalizacion Chilena LV Bonos High Yield Global 4.91% 4,92% T
.Deuda Internacional - Desarro\lados.Capita\izadén Emergentes _r§ Caja 3,30% 3,12% 1
Deuda Local en Pesos Bl Alternativo 8 LV Bonos High Yield Latam 2,60% 2,90% T
.Capita\izadc’)n Desarrollados .Deuda Internacional - Emergentes Mercados Emergentes (Ashmore) 1,77% 1,72% 1
Bonos EE.UU. (Legg Mason) 0,84% 0,85% T
Bonos Investment Grade (MFS) 0,09% 0,08% l
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao »
“rinciples tor
. . . . . [ ] Respansiol
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones ST PRI Avestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Balanceado
Servicio Fondo Dinamico - Desempeiio Mensual Fondo Dindmico Balanceado Julio 2019
Plazo recomendado de inversién: Mayor a 1 ano
QUE PASO EN EL MES NUESTRA GESTION EN EL MES
e Si bien el mes comenzd positivo para los mercados, los e Durante julio no hicimos cambios en nuestro posicionamiento
precios terminaron corrigiendo fuertemente luego de que el dentro del portafolio. Nuestro foco de inversion se mantuvo
Fed (EE.UU.) recortara solo en 25 puntos base la tasa de en una estrategia defensiva tomando mayor exposicion a
politica monetaria. Ademas, los Ultimos dias de julio Donald mercados desarrollados que emergentes.

Trump reanudd sus ataques al gobierno chino en medio de la
Guerra Comercial.

e  Enlaregion, particularmente en Brasil destacaron los avances NIVEL DE RIESGO
en la Reforma de Pensiones que lleva a cabo el gobierno vy el Bajo Medio Alto
recorte de 50 puntos base en la tasa de politica monetaria
(Selic). En Chile, el Banco Central no hizo modificaciones en _
su actual politica mientras que la actividad econdémica local A
contintia debilitdndose y el dolar apreciandose respecto al .
peso. RANGO DE INVERSION

e Finalmente, destacd la eleccion de Boris Johnson como

Primer Ministro britanico. EI mercado estd nervioso vy Capitalizacién

temiendo una “desordenada” salida del Reino Unido de la . .
Unién Europea. Min: 35% Max: 50% Min: 50% Max: 65%

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e  Tal como hemos mencionado en informes anteriores, nuestra

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

o - o 105
principal preocupacion seguird centrada en la Guerra
Comercial. Los precios han corregido a la luz de esta 104
incertidumbre lo que se podria agudizar en activos de mayor 103
riesgo. . 102
e |a fortaleza del dolar a nivel global genera una menor
- ) . ) L. 101
aversion al riesgo. Si bien, desde el punto de vista tedrico esto
puede ser beneficioso para la actividad econémica de los 100
paises emergentes (especialmente), en el corto/mediano 99
plazo podria tensionar los mercados financieros de aquellas o8
economias més expuestas al dolar. \ \ \
e A nivel local, junto con la desaceleracién de la actividad 5 5 &8 2 2 3 2 2 23 % % 2
Smi , i S § £ & 5 z 3 § 53 & 5 & 3
econdémica, nos preocupa la caida que ha experimentado el ® ¢ = §g g g = g ¢ §5 g &g =
precio del cobre y el impacto que puede generar en la
actividad minera de corto plazo.
RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
Acum.
1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 2018
2019
6,38% 1,66% 2,16% 4,42% 3,28% -2,35%

*Rentabilidad Serie A al 31/07/2019

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION FONDO DINAMICO BALANCEADO
COMPOSICION POR ACTIVO

e En nuestro Comité mensual, decidimos incrementar la exposicion a acciones americanas y de Latinoamérica, disminuyendo nuestra
exposicion a acciones europeas vy chilenas.

Deuda 62,2 % Capitalizaciéon 37,8 %
20,3%
9,0%
4o 11,3%
V7% o
‘ 36,9% 22,1% 42,8%
10,8% 36,9%
4.4%
1,5% e
B Deuda Internacional - Desarrollados |, B Capitalizacion Chilena l B Moneda Extranjera 1
B Deuda Internacional - Emergentes T B Capitalizacion Desarrollados |, B Pesos 1T
Deuda Local en Pesos T Capitalizacion Emergentes T UF A
B Deuda Local en UF 1
B Alternativo T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
COMPOSICION MES A MES INSTRUMENTOS EN LA ESTRATEGIA
o -_---
E Alternativo Flexible (Robeco) 0,00% 1,50% T
[}
60% <
LV Estados Unidos 14,71% 14,70% l
CNS Acciones Chilenas 11,51% 11,29% J
40% s
'8 LV Europa 6,41% 5,86% 1
i Asia Emergente (Schroder) 2,02% 2,07% T
20% % RV Japén (JP Morgan) 1,46% 1,53% T
5 LV Asia 1,40% 1,37% 0
0% Renta Variable EE.UU. (SPDR) 0,50% 0,49% l
(o) . .
E ; V,\Cb Q/NQ) ' /,\/q) @/No\ '\9 ,\/\9 &I\q {,\q '\E\ \/\O‘ L\’/\JLat\;oamerl.ca'nci 0,50‘72/ O,49‘V§/ 1
<5 %@Q & RS b\b & KQ:Q @7} B @77 ,\\}0 Q C SA orro Pmam\co . 28,86% 28,56% 1
LV Hipotecario y Corporativo 15,85% 15,67% 1
M Deuda Local en UF Ml Capitalizacion Emergentes LV Bonos High Yield Global 591% 5,99% T
.Capita\izadén Desarrollados B Deuda Local en Pesos 'r'; LV Bonos High Yield Latam 2,68% 4,00% T
Capitalizacion Chilena W Alternativo 8 Caja 2,80% 2,69% l
B Deuda Internacional - Desarrollados [l Deuda Internacional - Emergentes Mercados Emergentes (Ashmore) 3,28% 2,11% 1
Bonos EE.UU. (Legg Mason) 1,44% 1,48% T
Bonos Investment Grade (MFS) 0,21% 0,22% T
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao »
“rinciples tor
. . . . . 1] Respansiol
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones ST PRI Aestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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Fondo Dinamico

Crecimiento
Servicio Fondo Dinamico - Desempefio Mensual Fondo Dinamico Crecimiento Julio 2019
Plazo recomendado de inversion: Mayor a 2 aios
QUE PASO EN EL MES NUESTRA GESTION EN EL MES
e Si bien el mes comenzd positivo para los mercados, los e Durante julio no hicimos cambios en nuestro posicionamiento
precios terminaron corrigiendo fuertemente luego de que el dentro del portafolio. Nuestro foco de inversion se mantuvo
Fed (EE.UU.) recortara sélo en 25 puntos base la tasa de en una estrategia defensiva tomando mayor exposicion a
politica monetaria. Ademas, los Ultimos dias de julio Donald mercados desarrollados que emergentes.

Trump reanudo sus ataques al gobierno chino en medio de la
Guerra Comercial.

e Enlaregion, particularmente en Brasil destacaron los avances NIVEL DE RIESGO
en la Reforma de Pensiones que lleva a cabo el gobierno vy el Bajo Medio Alto
recorte de 50 puntos base en la tasa de politica monetaria
(Selic). En Chile, el Banco Central no hizo modificaciones en _
su actual politica mientras que la actividad econdémica local A
contintia debilitdndose y el dolar apreciandose respecto al .
peso. RANGO DE INVERSION

e Finalmente, destacd la eleccién de Boris Johnson como

Primer Ministro britdnico. El mercado estd nervioso vy Capitalizacién

temiendo una “desordenada” salida del Reino Unido de la . .
Unién Europea, Min: 70% Max: 90% Min: 10%  Max: 30%

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Tal como hemos mencionado en informes anteriores, nuestra
principal preocupacion seguird centrada en la Guerra

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

Comercial. Los precios han corregido a la luz de esta Ei
incertidumbre lo que se podria agudizar en activos de mayor 103
riesgo. 102

e |a fortaleza del dolar a nivel global genera una menor 101
aversion al riesgo. Si bien, desde el punto de vista tedrico esto 100
puede ser beneficioso para la actividad econdmica de los .
paises emergentes (especialmente), en el corto/mediano o8
plazo podria tensionar los mercados financieros de aquellas .
economias més expuestas al dolar. \ \ \ \ \ \ \ \ \

e A nivel local, junto con la desaceleracién de la actividad 5 & & 2 @ g 2 2 2 3 2 2 g
econdmica, nos preocupa la caida que ha experimentado el ® 8 s ¢ g g 2 § g § g § =
precio del cobre y el impacto que puede generar en la
actividad minera de corto plazo.

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*

Acum.
2019 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 2018
6,83% 1,89% 1,38% 4,22% 2,07% -3,56%

“Rentabilidad Serie A al 31/07/2019

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION FONDO DINAMICO CRECIMIENTO
COMPOSICION POR ACTIVO

e En nuestro Comité mensual, decidimos incrementar la exposicion a acciones americanas y de Latinoamérica, disminuyendo nuestra
exposicion a acciones europeas y chilenas.

Deuda 43,6 % Capitalizacion 56,4 %
0,
6,6% 21,5%
20,8% 15,0%
4,3% > 347%  57.7%
8% 20,8%
10,4% 1.5% '
B Deuda Internacional - Desarrollados |, B Capitalizacion Chilena l B Moneda Extranjera 1
B Deuda Internacional - Emergentes | B Capitalizacion Desarrollados |, B Pesos 1T
Deuda Local en Pesos T Capitalizacion Emergentes | UF l
B Deuda Local en UF J
B Alternativo T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
COMPOSICION MES A MES INSTRUMENTOS EN LA ESTRATEGIA
o -_---
E Alternativo Flexible (Robeco) 0,00% 1,50% T
[}
60% <
LV Estados Unidos 22,93% 23,06% T
CNS Acciones Chilenas 15,49% 14.97% J
40% <
'8 LV Europa 9.78% 9.24% 1
i Asia Emergente (Schroder) 3,20% 3,18% N
20% % RV Japon (JP Morgan) 2.16% 2,40% T
8 LV Asia 2.14% 211% l
0% Renta Variable EE.UU. (SPDR) 0,78% 0,78% 1
(o) . .
W N N SRS sere [ soon |1
& %@Q & S & & ‘\éo @% S ({\7} ,\\}0 Q / orro : inamico . 17% ,20% T
LV Hipotecario y Corporativo 8,77% 8,70% 1
B Capitalizacion Desarrollados Ml Capitalizacion Emergentes LV Bonos High Yield Global 6,26% 6,39% T
B Deuda Local en UF B Deuda Local en Pesos 'r'; LV Bonos High Yield Latam 4.87% 4,28% 1
Capitalizacion Chilena W Alternativo 8 Caja 4,40% 3,70% l
B Deuda Internacional - Desarrollados [l Deuda Internacional - Emergentes Mercados Emergentes (Ashmore) 1,13% 2,00% T
Bonos EE.UU. (Legg Mason) 0,69% 0,70% T
Bonos Investment Grade (MFS) 0,09% 0,10% T
- . e o o . Signatory of:
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao »
“rinciples tor
. . . . . m Responsol
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones ST PRI e ment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.



7] CONSORCIO LarranVial®

ASSET MANAGEMENT

Fondo Dinamico

Agresivo
Servicio Fondo Dindmico - Desempeio Mensual Fondo Dinamico Agresivo Julio 2019
Plazo recomendado de inversion: Mayor a 3 afos
QUE PASO EN EL MES NUESTRA GESTION EN EL MES
e Si bien el mes comenzd positivo para los mercados, los e Durante julio no hicimos cambios en nuestro posicionamiento
precios terminaron corrigiendo fuertemente luego de que el dentro del portafolio. Nuestro foco de inversion se mantuvo
Fed (EE.UU.) recortara sélo en 25 puntos base la tasa de en una estrategia defensiva tomando mayor exposicion a
politica monetaria. Ademas, los Ultimos dias de julio Donald mercados desarrollados que emergentes.

Trump reanudo sus ataques al gobierno chino en medio de la
Guerra Comercial.

e Enlaregion, particularmente en Brasil destacaron los avances NIVEL DE RIESGO
en la Reforma de Pensiones que lleva a cabo el gobierno vy el Bajo Medio Alto
recorte de 50 puntos base en la tasa de politica monetaria
(Selic). En Chile, el Banco Central no hizo modificaciones en _
su actual politica mientras que la actividad econdémica local A
contintia debilitdndose y el dolar apreciandose respecto al .
peso. RANGO DE INVERSION

e Finalmente, destacd la eleccién de Boris Johnson como

Primer Ministro britdnico. El mercado estd nervioso vy Capitalizacién

temiendo una “desordenada” salida del Reino Unido de la . .
Unién Europea. Min: 70% Max: 90% Min: 10%  Max: 30%

QUE VEMOS HACIA ADELANTE

e Tal como hemos mencionado en informes anteriores, nuestra
principal preocupacion seguird centrada en la Guerra
Comercial. Los precios han corregido a la luz de esta

EVOLUCION DEL VALOR CUOTA*

106

incertidumbre lo que se podria agudizar en activos de mayor 104

riesgo. 10
e |a fortaleza del dolar a nivel global genera una menor

aversion al riesgo. Si bien, desde el punto de vista tedrico esto 100

puede ser beneficioso para la actividad econdmica de los

paises emergentes (especialmente), en el corto/mediano

plazo podria tensionar los mercados financieros de aquellas 96
economias més expuestas al dolar.

98

dic-17 —

I I I

e A nivel local, junto con la desaceleracién de la actividad 5 5 ¢ 2 2 g 2 2 = & & 9
econdmica, nos preocupa la caida que ha experimentado el 3 s &€ g = ¢ & § g &g =
precio del cobre y el impacto que puede generar en la
actividad minera de corto plazo.

RENTABILIDAD DE LA ESTRATEGIA*
(BUTT: 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 2018
2019
7,76% 2,15% 1,20% 5,01% 1,73% -4,66%

*Rentabilidad Serie A al 31/07/2019

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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COMPOSICION FONDO DINAMICO AGRESIVO
COMPOSICION POR ACTIVO

e En nuestro Comité mensual, decidimos incrementar la exposicion a acciones americanas y de Latinoamérica, disminuyendo nuestra
exposicion a acciones europeas vy chilenas.

Deuda 23,9 % Capitalizacion 76,1 %
5,2%
16,6%
) 20,3%
9.4% 4.0% 50,0% 74,5%
9,5% 52%
3,7%
1,5%
B Alternativo T B Capitalizacion Desarrollados 1 B Moneda Extranjera 1
B Deuda Internacional - Desarrollados |, B Capitalizacion Chilena A B Pesos 1T
Deuda Local en UF J Capitalizacion Emergentes | UF A
B Deuda Internacional - Emergentes 1
B Deuda Local en Pesos T
*Flechas indican cambio respecto al mes anterior
COMPOSICION MES A MES INSTRUMENTOS EN LA ESTRATEGIA
o I -_---
E Alternativo Flexible (Robeco) 0,00% 1,50% T
Q
60% <
LV Estados Unidos 32,33% 32,90% T
CNS Acciones Chilenas 16,97% 16,56% J
40% <
'8 LV Europa 13,51% 13,24% 1
i Asia Emergente (Schroder) 4,51% 4,51% N
20% 8 RV Japon (JP Morgan) 3,57% 3,89% T
Q
S LV Asia 3,02% 2,97% 1
0% Renta Variable EE.UU. (SPDR) 1,19% 1,17% l
o T H 0, 0,
@ ’\(,b &/,\Cb XNQ; /,\/Q) @/No\ \q ,\/\o\ &I\q XNQ ,\9 \O‘ LV Latmoam.er\ca-no 0,8‘?? O,88f 1
be00 %@Q & RS é\b & Ké) @7} B {{\fb \\}0 \3 LV Bonos H\gh Y\elq Global 5,90% 6,08% T
CNS Ahorro Dindmico 4,09% 4,13% T
B Capitalizacion Desarrollados W Dcuda Local en UF LV Bonos High Yield Latam 3,63% 4,04% T
.Capita\izacién Chilena B Deuda Local en Pesos '§ Caja 5,38% 3,60% 1
Capitalizacion Emergentes M Alternativo 8 LV Hipotecario y Corporativo 2,23% 2,14% N
B Deuda Internacional - Desarrollados llDeuda Internacional - Emergentes Mercados Emergentes (Ashmore) 1,98% 1,99% T
Bonos EE.UU. (Legg Mason) 0,29% 0,29% T
Bonos Investment Grade (MFS) 0,11% 0,11% T
José Manuel Silva Andrés Vicencio Fernanda Bilbao »
“rinciples tor
. . . . . 1 Responsiol
Director de Inversiones Gerente de Asset Allocation Analista de Inversiones N1 PRI Avestment

Inférmese de las caracteristicas esenciales de inversiones en este fondo mutuo, las que se encuentran contenidas en su reglamento interno. La rentabilidad o ganancia
obtenida en el pasado por este fondo, no garantiza que ella se repita en el futuro. Los valores cuotas de los fondo mutuos son variables. La rentabilidad de esta estrategia,
se calculé basado en el movimiento efectivo del patrimonio invertido en cada uno de los perfiles ajustado por el diferencial de comision.
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www.consorcio.cl www.lvassetmanagement.com

LarrainVial Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
Isidora Goyenechea 2800 Piso 15 Las Condes, Santiago, Chile
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